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OCENA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO EMITENTOW ZA ROK 2023 - priorytety

Oceniajgc sprawozdania finansowe za 2023 rok kapituta na pewno weZmie pod
uwage podejscie emitentéw do tematéw specyficznych i majacych wptyw na sytuacje
majatkowq i finansowg przedsiebiorstw w ostatnich miesigcach.

Zagadnienia i obszary, ktorym przyjrzymy sie w szczegdlno$ci to tematy priorytetowe
wskazane w rekomendacjach ESMA.

Nietatwa sytuacja gospodarcza, rosngca inflacja oraz stopy procentowe majg
zdecydowany wptyw na sytuacje emitentow. Zmieniajg sie zatozenia w zakresie na
przyktad wycen (np. zobowigzan w zwigzku ze zmienionymi stopami dyskontowymi) czy
tez przeprowadzanych testow na utrate wartoSci. Kapituta zwréci uwage na to, jak
zmiana tych zatozen zostanie opisana w sprawozdaniach finansowych.

Sam spos6b wyceny, opis przyjetych zatozen to jedno - niemniej wazna bedzie rowniez
analiza wrazliwos$ci szacunkéw dokonanych przy tych zatozeniach - na przyktad

w konteks$cie przyjetego zakresu/przedzialu potencjalnej zmiennos$ci - czy to stop
procentowych czy na przyktad kurséw walut obcych.

Innym zagadnieniem (réwniez wskazywanym przez ESMA) sg kwestie Srodowiskowe. I to
zagadnienie (podobnie jak poprzednie) ma kilka wymiaréw. Z jednej strony przyjrzymy
sie jak przyjete cele strategiczne wynikajace ze zmian klimatycznych sg odzwierciedlone
w sprawozdaniach finansowych. Moze to mie¢ wptyw na realizowany model biznesowy a
w konsekwencji na zatoZenia prognoz przeptywo6w pienieznych, planowane i realizowane
inwestycje, zmiany w tancuchu dostaw. Wszystko to wplywa na zatozenia wycen a
ujawnienia w tym zakresie musza by¢ spojne z raportowaniem niefinansowym.

Strategia i zamiary przedsiebiorstw to jedno. Jest jeszcze kwestia regulacji. One to moga
tez mie¢ znaczacy wptyw na sytuacje finansowa. Czy rodzaj prowadzonej dziatalnosci,
struktura dostawcéw i ich podejscie do klimatu pozwolg nam na kontynuacje sposobu
funkcjonowania i sposobu finansowania dziatalnosci? Czy moze konieczne sg zmiany?
Pytanie, jak zostaly one zaadresowane w sprawozdaniu finansowym? A jak te regulacje
wptywaja na naszych odbiorcow? Czy nie wptyna na ich kondycje finansowg a tym samym
na nasze ryzyko kredytowe?

To bardzo kompleksowe zagadnienia i na pewno bedziemy sie przygladali temu, jak
emitenci przedstawig je w sprawozdaniach.

Innym ciekawym zagadnieniem, ktéremu na pewno sie przyjrzymy sa kwestie
transformacji.

Réznorakiej. Wiekszo$¢ przedsiebiorcow wspiera swojg dziatalno$¢ poprzez wdrazanie
nowoczesnych narzedzi informatycznych i jest to istotny wydatek w budzetach spo6tek. Na
pewno przyjrzymy sie temu, jak tego typu projekty sa ujmowane w sprawozdaniach
finansowych. Czy takie inwestycje, ktére przyniosa benefity w formie sprawnych
procesow finansowych zostang potraktowane jako sktadnik aktywow? Czy obcigza wynik
finansowy? I jak podejScie w tym zakresie zostanie opisane.

Inny rodzaj transformacji, ktérej podlegaja przedsiebiorstwa jest transformacja
energetyczna. Ciekawym pod wzgledem rachunkowym zagadnieniem sg umowy nabycia
energii tzw. power purchase agreements czy przedsiewziecia typu joint ventures
tworzone w celu optymalizacji wtasnie Zrodet energii, z ktorych korzysta jednostka.
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Innym watkiem, na ktéry zwro6ci uwage kapituta bedzie Pillar 2. Tu na razie oczywiscie
przyjrzymy sie ujawnieniom: czy jednostki rozpoczetly proces analizy wptywu regulacji na
finanse spotki, opisaty, na spo6tki dziatajagce w ktérych krajach regulacje beda miaty
wymierny wptyw, by¢ moze oszacowaty juz zakres tego wpltywu.
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